
РЕГИОНАЛЬНЫЙ ЭКОНОМИЧЕСКИЙ ЖУРНАЛ № 2 [35] 2023 г.  66 

 
 
 
E.I. Abdullina, 
Candidate of economic sciences, associate pro­
fessor Naberezhnye Chelny Campus of Kazan 
Federal University 
 

                                         УДК 336.11 
Э.И. Абдуллина, 
кандидат экономических наук, доцент Набе-

режночелнинского института Казанского 

(Приволжского) федерального университета

СОВРЕМЕННЫЕ РЕАЛИИ ПАРТНЕРСКОГО ФИНАНСОВАНИЯ В РОССИИ 

 

Аннотация: в  рамках данной статьи проводится исследование особенностей реализа-
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Партнерское финансирование по-

следнее время вызывает все больший 

интерес, как у розничного клиента, так и 

у корпоративного сектора во многих 

странах мира, в том числе и в России. 

Развитие партнерского финансирования, 

связанное со множеством объективных 

факторов, в частности, с отчуждением от 

Запада и стратегическим поворотом Рос-

сии на Восток, становится актуальным и 

требует более детального изучения.  
Для раскрытия глубинных идей 

прихода на отечественный рынок ин-

струментов партнерского (исламского) 

финансирования возникает необходи-

мость выделения ключевых принципов 

функционирования исламских финансо-

вых институтов, а именно [10]: 
  справедливость и этичность; 
  запрет ростовщичества (запре-

щено взимать вознаграждение в виде 

ссудных процентов); 

  разделение рисков и прибыли от 

реализации проектов с инвесторами и 

клиентами; 
  связь с реальными активами; 
  социальная ответственность. 
Таким образом, исламские финан-

совые институты при осуществлении 

своей деятельности должны придержи-

ваться принципов и правил Шариата, а 

также этических принципов. 
Само понятие «исламская экономи-

ка» начало распространяться в 1940­х 
годах с появлением первых публикаций 

в научных журналах. И уже в период с 

1960–1970­х годов исламские финансы 

получили свое практическое примене-

ние, связанное с появлением первых ис-

ламских банков.  
Так, первый исламский банк «Мит­

Гамр» был создан в 1963 году в Египте. 

Этот эксперимент был весьма успеш-

ным, удалось привлечь впечатляющие 
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суммы. Однако по независящим от банка 

причинам через 3,5 года его деятель-

ность прекратилась. Это было связано с 

некоторой угрозой, которую чувствова-

ло правительство с развитием исламских 

институтов. Однако этот пример был 

настолько успешным, что в дальнейшем 

были открыты новые финансовые учре-

ждения, действующие по нормам Шари-

ата. 
И прежде всего, стоит говорить об 

открытии паломнического фонда «Лем-

бага Табун Хаджи» в Малайзии в  1963 
году. Он был создан с целью финанси-

рования паломнических средств и обес-

печения мусульманам разных стран воз-

можности накопления средств для осу-

ществления Хаджа. 
В 1975 году группой мусульманских 

бизнесменов был создан Дубайский ис-

ламский банк (ОАЭ). Он существует и 

по сей день и является одним из круп-

нейших финансовых институтов, осу-

ществляющих свою деятельность, в со-

ответствии с нормами Шариата.  
И далее наблюдается плеяда такого 

рода финансовых учреждений. В журна-

лах стали появляться научные статьи 

(Куреши, Махмуд Ахмад, Узайр, Сидди-

ки и др.) и до сегодняшнего дня мы мо-

жем найти большое количество исследо-

вателей со всего мира (Малайзия, Индо-

незия, Саудовская Аравия, Египет, Рос-

сия и др.), которые занимаются изучени-

ем вопросов исламской экономики. 
Актуальность исламских финансов 

на сегодняшний день обуславливается 

общемировыми тенденциями их роста 

(рисунок 1). 

 

 
Рисунок 1 – Рост активов исламского финансирования с 2015 по 2021 гг.,  

млрд долл США 
 

Согласно данным отчета корпора-

ции Refinitiv  Islamic  finance development 
report 2022, отмечается рост и прогноз 

дальнейшего роста активов исламского 

финансирования (с 3 958 млрд долл. 

США в 2021 году до 5900 млрд долл. 

США к 2026 году) в 1,5 раза. Данный 

прогноз объясняется развитием эконо-

мик стран Персидского залива и Юго­
Восточной Азии. По данным на 2022 год 

объем рынка исламских финансов до-

стиг 4,0 трлн долл. США, в 47 странах 

имеется отдельное регулирование отрас-

ли, а также насчитывается порядка 1679 

компаний, являющихся поставщиками 

услуг в сфере исламских финансов [1]. 
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Существенному увеличению акти-

вов партнерского финансирования спо-

собствует и достаточно молодое населе-

ние исламских стран, и более активные 

темпы роста, и тот факт, что на рынках 

исламских стран доля исламского фи-

нансового сектора год от года имеет по-

ложительную тенденцию роста. 
В России интерес к партнерскому 

финансированию появился еще в 90­е 

годы XX века. В этот период развивает-

ся дискуссионная площадка о специфике 

исламского банкинга, а также МКБ 

«Бадр­Форте Банком» была предпринята 

первая попытка применения принципов 

партнерского финансирования. 
Вторая волна инициатив пришлась 

на период 2008–2009 гг. – после мирово-

го финансового кризиса. С указанным 

периодом связано создание отдела эко-

номических программ Совета муфтиев 

России, в июне 2009 года состоялся пер-

вый Международный саммит исламско-

го бизнеса и финансов «Россия­
Исламский мир: KazanSummit», осу-

ществлен выпуск карты Банка «Экс-

пресс», соответствующей нормам Шари-

ата.  
В 2010 году отмечается активный 

рост инициатив в данной сфере: прово-

дятся первые курсы по исламским фи-

нансам (МИРБИС), создаются ТНВ 

«Юмарт­Финанс», ПО «Амаль», АО 

«ТМИК», ТНВ «Ля­Риба Финанс», МКК 

«Баракат», выпускается карта «АФ­
Банка», создается Российская ассоциа-

ция экспертов по исламскому финанси-

рованию.  
К 2014 году в условиях осложнения 

внешнеполитической обстановки и по-

этапного введения экономических санк-

ций интерес к партнерскому финансиро-

ванию усиливается в еще большей сте-

пени. В работу включается Центральный 

Банк, происходит подписание Меморан-

дума о взаимопонимании с Исламским 

банком развития, что предполагает об-

мен информацией и опытом в области 

развития финансового сектора и ислам-

ского банкинга, принимают участие в 

создании продуктов партнерского фи-

нансирования и такие банки, как Тат-

фондбанк, Ак Барс Банк и другие.  
В результате с начала 90­х годов по 

настоящее время Россия накопила опре-

деленный опыт имплементации партнер-

ского финансирования. 
Таким образом, в связи со сложив-

шейся внешнеполитической обстанов-

кой возникла необходимость в привле-

чении альтернативных источников инве-

стирования, чем, среди прочего, и оказа-

лись исламские финансы. 
На сегодняшний день, согласно до-

кументу, опубликованному Централь-

ным банком РФ, «Основные направле-

ния развития финансового рынка Рос-

сийской Федерации на 2023 год и пери-

од 2024 и 2025 годов», партнерское фи-

нансирование рассматривается наравне с 

конвенциональным рынком капитала как 

один из способов финансирования раз-

вития экономики страны, способствую-

щий повышению благосостояния насе-

ления. [4] 
В целом, анализируя ситуацию ис-

ламских финансов России (см. рисунок 

2), отмечается динамика роста активов 

российско­исламского финансового 

рынка. 
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Рисунок 2 – Активы исламского финансового рынка в России, млн руб 
 
И это примерно 60% роста с 2021 по 

2022 год. 
К тому же важно отметить положи-

тельную динамику количества проектов 

в сфере исламских финансов в России. 

Так, если в 2010 году количество ислам-

ских финансовых проектов составляло 

лишь 5 (ТНВ «Юмарт­Финанс» (РТ), ПО 

«Амаль» (РТ), АО «Татарстанская меж-

дународная инвестиционная компания» 

(РТ), ТНВ «Ля­Риба Финанс» (РД), МКК 

«Баракат» (ЧР)), то к 2022 году их число 

значительно увеличилось –  до 30­40 
инициатив. В целом отмечается ежегод-

ный прирост рынка, увеличивается чис-

ло проектов партнерского финансирова-

ния, повышается уровень грамотности 

клиентов, что безусловно позволяет 

оценить рынок исламских финансов в 

России как стремительно развивающий-

ся. [9] 
В этом году вопрос исламских фи-

нансов вышел на практическую плос-

кость. Начиная с 1 сентября 2023 года, 

вступил в силу Федеральный закон от 

04.08.2023 №417­ФЗ «О проведении 

эксперимента по установлению специ-

ального регулирования в целях создания 

необходимых условий для осуществле-

ния деятельности по партнерскому фи-

нансированию в отдельных субъектах 

Российской Федерации и о внесении из-

менений  в отдельные законодательные 

акты Российской Федерации» [2].  
Эксперимент проводится на терри-

ториях Республики Башкортостан, Рес-

публики Дагестан, Республики Татар-

стан (Татарстан) и Чеченской республи-

ки. Регионы выбраны по принципу ком-

пактного проживания мусульман и 

определенных исторических и культур-

ных особенностей данных регионов. 

Предполагается, что жители указанных 

регионов являются приверженцами ре-

лигии ислам и являются потенциальны-

ми потребителями исламских финансо-

вых продуктов. К тому же вопросы о 

партнерском финансировании и ислам-

ском банкинге не являются новыми для 

выделенных регионов в силу того, что 

уже имеются определенные знания об 

исламских финансах, а продукты парт-
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нерского финансирования так или иначе 

представлены и реализуются на рас-

сматриваемых территориях.  
Представителями услуг по партнер-

скому финансированию могут высту-

пать: кредитная организация, некредит-

ная финансовая организация, потреби-

тельский кооператив, общественно по-

лезный фонд, автономная некоммерче-

ская организация, хозяйственное обще-

ство или товарищество. Для участия в 

эксперименте необходимо иметь основ-

ной офис или филиал (представитель-

ство) в одном из регионов – участников 

эксперимента. Для клиентов как потре-

бителей исламских финансовых услуг – 
отсутствует какое­либо территориальное 

ограничение, клиенты могут быть со 

всей России.  
Участники эксперимента должны 

находиться в специальном реестре, ко-

торый будет вести регулятор. На сего-

дняшний день в реестр участников экс-

перимента вошли ПАО «Ак Барс» Банк, 

ООО УК «Ак Барс Капитал», ООО «Ге-

тап» и ПАО «Сбербанк России» [8]. 
Говоря об эксперименте, необходи-

мо отметить принятые в федеральном 

законе базовые изменения, способству-

ющие более эффективному и доступно-

му формированию новых продуктов 

партнерского финансирования. 
Согласно 5 статье федерального за-

кона «О банках и банковской деятельно-

сти», кредитным организациям запре-

щено заниматься торговой деятельно-

стью [3]. Уже сегодня в рамках прово-

димого эксперимента для его участников 

данное ограничение было снято. В п. 1 

ст. 2 Федерального закона от 04.08.2023 

№ 417­ФЗ сказано, что деятельностью 

по партнерскому финансированию при-

знается совершение участниками экспе-

римента сделок, предусматривающих 

финансирование физических и юридиче-

ских лиц путем купли­продажи товаров 

(в том числе недвижимого имущества) 

на условиях рассрочки (отсрочки) опла-

ты товаров с взиманием вознаграждения 

за предоставление рассрочки (отсрочки) 

оплаты товаров [2]. И данное обстоя-

тельство можно расценивать как «боль-

шой шаг» в направлении развития ис-

ламских финансов, так как в основе про-

дуктов исламского банкинга лежат тор-

говые операции. 
Также важно отметить, что в рамках 

проводимого эксперимента для получа-

телей партнерских финансовых услуг 

стали доступны меры государственной 

поддержки, выражающиеся в возможно-

сти использования материнского (се-

мейного) капитала. Так в п. 8 ст. 2 Феде-

рального закона №417­ФЗ сказано, что 

физическое лицо, заключившее с участ-

ником эксперимента, являющимся кре-

дитной организацией, договор купли­
продажи жилого помещения с отсрочкой 

(рассрочкой) платежа, может направить 

средства (часть средств) материнского 

(семейного) капитала на оплату (пога-

шение) обязательств по договору купли­
продажи жилого помещения с отсрочкой 

(рассрочкой) платежа. Таким образом, 

мы в очередной раз убеждаемся в ста-

новлении исламских финансовых про-

дуктов более доступных для конечного 

потребителя. 
Для более наглядного представле-

ния имплементации партнерского фи-

нансирования в рамках проводимого 

эксперимента обратимся к опыту работы 

ПАО «Сбербанк России» в данном 

направлении. 
Сбербанк первым открыл в Респуб-

лике Татарстан флагманский офис парт-

нерского финансирования, который 

представляет собой сегрегированный 

канал продаж исламских продуктов. 
По данным на ноябрь 2023 года 

Сбербанк: 
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  открыл 2883 счета «Амана» на 

общую сумму 152,6 млн руб.; 
  привлек на расчетно­кассовое 

обслуживание 411 юридических лиц на 

сумму 122,9 млн руб.; 
  открыл зарплатные проекты для 

более 160 компаний; 
  оформил 329 исламских дебето-

вых карт «Адафа»; 
  разработал биржевой паевой ин-

вестиционный фонд (совместно с Мос-

ковской биржей) – 207 млн руб.; 
  управляет активами с использо-

ванием продукта «Мудараба» (более 220 

млн руб.).  
Сбербанк делает особый акцент на 

корпоративный сектор. По мнению 

управляющего директора –  начальника 

центра партнерского финансирования и 

специальных проектов ПАО «Сбербанк 

России» Бехман Гурбан­Заде, «драйве-

ром партнерского финансирования в 

России будет именно корпоративный 

сектор» [7]. В этой связи особый интерес 

составляет развитие таких продуктов, 

как финансирование застройщиков, тор-

говое финансирование, привлечение 

международных инвестиций посред-

ством продукта «Мушарака» (когда банк 

выступает партнером иностранного ин-

вестора и совместно осуществляют раз-

витие определенных проектов в стране). 
С целью дальнейшего развития 

партнерского финансирования Сбербанк 

планирует реализацию следующих про-

ектов: 
  запуск аналога облигаций «Су-

кук» (существует большой спрос со сто-

роны иностранных инвесторов, которые 

готовы инвестировать в уже созданные 

компании либо в новые проектные ре-

шения с использованием инструментов 

сукук) – 2024 г.; 
  совместно с ООО СК 

«СберСтрахование» запуск продукта 

накопительного страхования жизни «Та-

кафул»– 2024 г.; 
  запуск беспроцентного оборот-

ного финансирования «Кард аль Хасан» 

– 2024 г. 
Таким образом, на примере одного 

из участников эксперимента мы видим, 

что партнерское финансирование в Рос-

сии развивается достаточно стремитель-

ными темпами. Так, на Петербургском 

международном экономическом форуме 

2023 председатель комитета Государ-

ственной Думы РФ по финансовому 

рынку А.Г. Аксаков выразил свое мне-

ние относительно перспектив проводи-

мого эксперимента по партнерскому фи-

нансированию: «принятый закон сможет 

привлечь до 11 млрд долл. исламских 

денег только на первом этапе, когда речь 

будет идти исключительно о финансо-

вых услугах. В дальнейшем подключат-

ся и другие продукты, такие, как обслу-

живание туризма, производственной де-

ятельности, ипотека, работа с ценными 

бумагами. Исламский банкинг одно-

значно станет одним из «локомотивов» 

российской экономики. Практически все 

крупные финансовые учреждения на се-

годняшний день готовят специалистов, 

которые смогут работать в этом направ-

лении. Большой интерес проявляют все 

регионы, несмотря на то, что пилотными 

территориями для развития данного 

направления пока определены только 

четыре региона. Предполагается, что 

через несколько лет закон будет реали-

зовываться на территории всей России» 

[6]. 
Сегодня с учетом современных реа-

лий можно говорить, что на рынке ис-

ламских финансов складывается доста-

точно благоприятная, способствующая 

актуализации, распространению ислам-

ских продуктов  ситуация. С точки зре-

ния последствий для России, принятый 

закон приведет к кратному росту рынка. 
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Однако для полноценного, эффективно-

го развития партнерского финансирова-

ния Российской Федерации потребуется 

немало усилий в направлении корректи-

ровки законодательной базы. Поскольку 

не все особенности партнерского финан-

сирования учтены в законе об экспери-

менте, данное обстоятельство создает 

определенные сложности с формирова-

нием исламских облигаций, с реализаци-

ей продукта исламского страхования, с 

осуществлением поручительства. Как 

мы видим, предстоит еще большая рабо-

та, связанная с созданием здоровых 

условий для развития партнерского фи-

нансирования в России. 
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