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Аннотация: научная статья, касающаяся предвидения ситуации на российском фондо-

вом рынке, является актуальной, потому что она раскрывает перспективы анализируемой 

нефтяной компании ПАО «НК «Лукойл». Цель данной научной работы – построить уравне-

ние множественной линейной регрессии с независимыми переменными в виде цен нефти мар-

ки Brent, валютной пары USD/RUB, денежного агрегата М2 в России, воздействующими на 

котировки акций ПАО «НК «Лукойл». Данное уравнение – основа экономико-
математического моделирования будущей стоимости ценных бумаг ПАО «НК «Лукойл». В 

процессе работы применялись общие и специальные научные методы: анализ, синтез, моно-

графический, статистические. Основной метод – корреляционно-регрессионный анализ. В 

результате установлено, что цены нефти марки Brent, валютная пара USD/RUB, денежный 

агрегат М2 в России имеют тенденции к повышению и оказывают прямое влияние на акции 

ПАО «НК «Лукойл», что свидетельствует о недооцененности акций представленной россий-

ской нефтяной компании. Ключевые положения этого изыскания могут быть полезны инве-

сторам, рассматривающим для вложения денежных средств российский фондовый рынок. 

На основе предлагаемой научной проработки можно строить инвестиционные стратегии 

покупки ценных бумаг. 
Ключевые слова: котировки акций ПАО «НК «Лукойл», цены нефти марки Brent, валют-

ная пара USD/RUB, денежный агрегат М2 в России, корреляционно-регрессионный анализ, 

прогнозирование. 
 

Введение 
Научное исследование, посвящен-

ное предсказанию котировок акций ПАО 

«НК «Лукойл» актуально, потому что 

содержит новую информацию о пер-

спективах крупной российской нефтя-

ной компании, ориентированной на экс-

порт энергетических ресурсов.  
Цель данной научной работы – по-

строить уравнение множественной ли-

нейной регрессии, описывающее зави-

симость котировок акций ПАО «НК 

«Лукойл» от цен нефти марки Brent, ва-

лютной пары USD/RUB, денежного аг-

регата М2 в России. На основе этого 

уравнения создается экономико-
математическая модель с функцией про-

гноза стоимости ценных бумаг ПАО 

«НК «Лукойл».  
Для достижения цели исследования 

решены следующие задачи: изучена тео-

рия о факторах российского фондового 

рынка; проанализированы статистиче-

ские данные о приведенных факторах (о 

стоимости ценных бумаг ПАО «НК 

«Лукойл», ценах нефти на мировом 

рынке, курсе российского рубля по от-

ношению к доллару США, денежном 

предложении в России); подобраны со-

ответствующие научные методы для 

прогноза котировок акций ПАО «НК 

«Лукойл»; на основе корреляционно-
регрессионного анализа предсказана 

стоимость акций ПАО «НК «Лукойл».  
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Научная новизна исследования за-

ключается в построении уравнения 

множественной линейной регрессии, 

позволяющего осуществить прогноз ко-

тировок акций ПАО «НК «Лукойл» на 

основе влияния на них внешних факто-

ров российского фондового рынка (цен 

нефти марки Brent, валютной пары 

USD/RUB, денежного агрегата М2 в 

России). 
 
Объекты и методы исследования 
Объектами исследования данной 

научной статьи являются котировки ак-

ций ПАО «НК «Лукойл» и внешнеэко-

номические факторы (цены нефти на 

мировом рынке энергии, валютная пара 

USD/RUB, денежная масса в России), 

влияющие на них.  
Прогнозированию котировок акций 

ПАО «НК «Лукойл» посвящено немного 

научных работ. В одной научной статье 

исследователей интересует временной 

ряд котировок акций ПАО «НК «Лу-

койл» в течение месяца (августа 2017 

года). Определено, что для стоимости 

ценных бумаг ПАО «НК «Лукойл» ха-

рактерна цикличность: периоды роста 

сменяются этапами снижения с соответ-

ствующими статистическими характери-

стиками. На основе имеющихся характе-

ристик тенденции, уровня риска (вели-

чины дисперсии), прибыльности (мате-

матического ожидания) может быть сде-

лан прогноз относительно котировок 

акций ПАО «НК «Лукойл» на рекур-

рентной нейронной сети (RNC) [Кондра-

тьева и др., 2017]. Другая исследова-

тельская работа содержит изучение ре-

акции российского фондового рынка с 

задействованием метода анализа собы-

тий на публичную информацию анали-

тиков об изменении прогнозной цены 

акций ПАО «НК «Лукойл». Обследова-

ние с помощью имитационного модели-

рования показало, что российский фон-

довый рынок эффективен по отношению 

к информации об изменении цены акций 

ПАО «НК «Лукойл» [Окулов, 2010]. 
Следующий научный труд говорит о 

том, что в современных условиях циф-

ровизации экономики важное значение 

имеет использование искусственного 

интеллекта для прогнозирования финан-

сового результата деятельности россий-

ских компаний нефтяного сектора, среди 

которых ПАО «НК «Лукойл» [Ломакин 

и др., 2020]. 
Имеется изыскание, выявляющее 

недостатки метода дисконтирования де-

нежных потоков в оценке будущей сто-

имости публичной компании на примере 

ПАО «НК «Лукойл»: недоступность не-

обходимых данных; длительные перио-

ды прогнозирования; циклические коле-

бания капиталовложений; ошибки в 

определении средневзвешенной стоимо-

сти капитала и остаточной стоимости 

[Жабунин и др., 2016]. Из-за неточной 

оценки компании прогнозная стоимость 

акций не соответствует фактическим 

значениям, складывающимся после вы-

хода прогнозов. Существует проработка, 

касающаяся нестационарного поведения 

индикаторов фондового рынка во вре-

мени и соответствия их нелинейным мо-

делям (частые экстремальные значения 

доходности, кластеризация волатильно-

сти, корреляция волатильности и объе-

мов торгов, асимметрия и другие) [Ба-

рышева и др., 2013]. Следовательно, это 

необходимо учитывать в процессе моде-

лирования котировок акций ПАО «НК 

«Лукойл». Таким образом, для прогно-

зирования котировок акций ПАО «НК 

«Лукойл» задействуется широкий мате-

матический аппарат. 
Поскольку известно, что макроэко-

номические условия влияют на россий-

ский фондовый рынок, необходимо об-

ратить внимание на научную статью, в 

которой с помощью множественной ре-
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грессии изучается воздействие макро-

экономических факторов (инфляции, 

валового внутреннего продукта) и внут-

ренних факторов организации на струк-

туру капитала ряда российских компа-

ний, включая ПАО «НК «Лукойл». 

[Metel’skaya, 2021]. Имеются другие 

факторы влияния на ПАО «НК «Лу-

койл»: доля рынка, розничные цены на 

продукцию рассматриваются в качестве 

индикаторов монопольной власти, до-

минирования, сговора, нарушения анти-

монопольного законодательства и кон-

курентного права [Avdasheva и др., 

2020]. Все-таки основным показателем, 

влияющим на котировки акций нефтя-

ных компаний, считаются цены нефти на 

мировом рынке. Поскольку ПАО «НК 

«Лукойл» имеет большое сходство с 

государственными нефтяными компани-

ями, для нее характерна небольшая кор-

реляция с ценами нефти и относительная 

стабильность стоимости акций во время 

снижения цен на нефть [Pavlata и др., 

2021]. Это особенно актуально в тот пе-

риод, когда производство возобновляе-

мой энергии, в частности энергии ветра 

и солнца, переживает бурный рост во 

всем мире [Wehrle, 2022]. Это является 

фактором, сдерживающим повышение 

цен на энергию и снижающим котиров-

ки акций нефтяных компаний. В науч-

ной литературе подчеркивается важ-

ность максимизации прибыли для гор-

нодобывающей промышленности, осно-

ванной на увеличении производства и 

выручки, а также на минимизации все-

возможных затрат, к которым относятся 

и суммы уплаченных налогов. Имеются 

доказательства смещения прибыли в до-

черние компании горнодобывающих 

предприятий, где система налогообло-

жения менее обременительная [Anarfi и 

др., 2017]. Таким образом, на котировки 

акций ПАО «НК «Лукойл» влияют как 

внешние, так и внутренние экономиче-

ские факторы. 
С целью анализа воздействия внеш-

ней среды на объект исследования в 

данном научном труде используются 

статистические данные о котировках 

акций ПАО «НК «Лукойл» за февраль 

2006 года – декабрь 2022 года (рис. 1).

 
Рисунок 1 – Котировки акций ПАО «НК «Лукойл», российские рубли за акцию 

Примечание. Составлено автором на основе данных ru.investing.com 

[https://ru.investing.com/equities/lukoil_rts-historical-data]. 
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Для того чтобы предсказать коти-

ровки акций ПАО «НК «Лукойл», необ-

ходимо понимать, какие факторы оказы-

вают наибольшее воздействие на них в 

настоящее время. Во-первых, к важным 

экономическим индикаторам фондовых 

рынков относятся цены нефти на миро-

вом рынке энергетических ресурсов. В 

одной научной работе доказано, что шо-

ки предложения нефти и спроса на 

нефть оказывают сильное влияние на 

фондовые рынки развитых стран [Jiang и 

др., 2020]. В другой исследовательской 

работе тоже установлена взаимосвязь 

между фондовыми индексами, стоимо-

стью акций и ценами нефти [Jebran и др., 

2017]. После изучения соответствующей 

литературы становится ясно, что наряду 

с добычей нефти странами ОПЕК, вы-

бросами парниковых газов на котировки 

акций нефтяных компаний будут оказы-

вать влияние цены нефти [Нуреев и др., 

2019]. Таким образом, для прогнозиро-

вания котировок акций ПАО «НК «Лу-

койл» целесообразно задействовать ста-

тистические данные о мировых ценах 

нефти (временной ряд за февраль 2006 

года – декабрь 2022 года) (рис. 2). 
 

 

 
Рисунок 2 – Цены нефти марки Brent, доллары США за баррель 
Примечание. Составлено автором на основе данных ru.investing.com 

[https://ru.investing.com/commodities/brent-oil-historical-data]. 
 

Во-вторых, экономика России ори-

ентирована на экспорт энергетических 

ресурсов. Цены на энергию на мировых 

и международных рынках выражены в 

долларах США. Поэтому котировки ак-

ций ПАО «НК «Лукойл» будут зависеть 

от валютной пары USD/RUB. Известно, 

что ослабление российского рубля в па-

ре с долларом США повышает конку-

рентоспособность российского экспорта 

[Mironov, 2015]. Обесценение нацио-

нальной валюты России стало позитив-

ным фактором для формирования дохо-

дов бюджета нашей страны [Gurvich и 

др., 2015]. Поскольку выручка экспорте-

ров и денежная масса в Российской Фе-

дерации увеличились. Существуют дол-

госрочные тенденции девальвации рос-
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сийского рубля и долларизации. Приня-

то считать, что они являются следствием 

многолетнего нестабильного экономиче-

ского развития России [Dabrowski, 

2022]. Таким образом, предсказание ко-

тировок акций ПАО «НК «Лукойл» 

необходимо основывать на влиянии 

ослабления российского рубля по отно-

шению к доллару США. Данные о де-

вальвации российского рубля за февраль 

2006 года – декабрь 2022 года приведе-

ны на рисунке 3. 

 
Рисунок 3 – Валютная пара USD/RUB, российские рубли за доллар США 

Примечание. Составлено автором на основе данных ru.investing.com 
[https://ru.investing.com/commodities/brent-oil-historical-data]. 

 
В-третьих, экономическая актив-

ность в капиталистических системах 

стимулируется посредством увеличения 

денежной массы. Особенно это актуаль-

но в периоды глубоких экономических 

кризисов. Опыт развитых капиталисти-

ческих стран демонстрирует, что денеж-

ное предложение наращивается за счет 

эмиссионных кредитов центральных 

банков [Павлова, 2022]. В период де-

прессии в российской экономике Цен-

тральный банк РФ тоже нацелен на 

мягкую денежно-кредитную политику, 

увеличение денежной массы посред-

ством кредитования, низкие процент-

ные ставки. 
 

В этом заключается выполнение перво-

степенной в условиях кризиса функции 

центральным банком – обеспечение фи-

нансовой стабильности [Зубов, 2022]. 

Такая политика должна способствовать 

притоку инвестиционных средств отече-

ственных инвесторов на российский 

фондовый рынок [Безсмертная, 2022]. 

Следовательно, котировки акций ПАО 

«НК «Лукойл» будут под влиянием де-

нежного предложения в России. Денеж-

ная масса в нашей стране представлена 

денежным агрегатом М2 (временной ряд 

за февраль 2006 года – декабрь 2022 го-

да) (рис. 4).  
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Рисунок 4 – Денежный агрегат M2 в России, млрд российских рублей 

 
Примечание. Составлено автором на основе данных Центрального банка РФ 

[https://cbr.ru/search/?text=денежный+агрегат+м2]. 
 

Итак, стоит уделить пристальное 

внимание прогнозированию котировок 

акций ПАО «НК «Лукойл» на основе их 

связи с ценами нефти на мировом рынке, 

валютной парой USD/RUB, денежной 

массой в России. Как правило, степень 

зависимости факторов устанавливается с 

помощью корреляционно-регрессион-
ного анализа. Имеется много примеров 

задействования корреляционно-регрес-
сионного метода для изучения взаимо-

связей на фондовом рынке. Так исследо-

валась связь мировых фондовых рынков 

с российским рынком ценных бумаг, 

макроэкономических индикаторов и 

фондового рынка Германии, фондового 

рынка и национальной валюты Греции, 

рынка ценных бумаг и политических 

настроений в Великобритании, макро-

экономических переменных и фондовых 

индексов Малайзии, Таиланда, Соеди-

ненных Штатов [Celebi и др., 2019; Chen 
и др., 2012; Laopodis, 2002; Nisar и др., 

2018; Nivorozhkin и др., 2016]. 
В процессе обследования применя-

лись общие и специальные научные ме-

тоды: анализ, синтез, монографический, 

статистические. Статистические методы 

использовались в определенной после-

довательности. Во-первых, из имеюще-

гося массива статистических данных за 

февраль 2006 года – декабрь 2022 года 

выбраны данные о приведенных показа-

телях за июнь 2014 года – январь 2022 

года. Представленная выборка отражает 

внешнюю среду, тенденции и законо-

мерности российского фондового рынка, 

на основе которых может быть сделан 

прогноз относительно котировок акций 

ПАО «НК «Лукойл». Во-вторых, зри-

тельным методом установлено, что вы-

бранные статистические данные целесо-

образно привести к стационарному виду 

с помощью метода центрированного 

скользящего среднего. В-третьих, для 

оценки качества данных сглаженных 
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временных рядов выбранного периода 

построена матрица коэффициентов кор-

реляции. В-четвертых, сглаженные вре-

менные ряды выделенного периода со 

статистическими данными о ценах 

нефти марки Brent, валютной паре 

USD/RUB, денежном агрегате М2 в Рос-

сии стали основой построения уравне-

ния множественной линейной регрессии, 

служащего для прогноза котировок ак-

ций ПАО «НК «Лукойл». В-пятых, про-

ведена оценка построенного уравнения 

множественной линейной регрессии по 

параметрам: мультиколлинеарность; 

средняя ошибка аппроксимации; част-

ные коэффициенты эластичности; коэф-

фициенты множественной корреляции и 

детерминации; значения t-критериев 

Стьюдента и F-критериев Фишера; 
наличие автокорреляции остатков. 

Результаты исследования и их  
обсуждение 
Для создания экономико-

математической модели с целью опреде-

ления перспектив развития ПАО «НК 

«Лукойл» исследованы статистические 

данные о котировках акций ПАО «НК 

«Лукойл», ценах нефти марки Brent, ва-

лютной паре USD/RUB, денежном агре-

гате М2 в России за продолжительный 

временной отрезок, охватывающий фев-

раль 2006 года – декабрь 2022 года (рис. 

1-4). Зрительным методом установлено, 

что временные ряды приведенных пока-

зателей нестационарны, потому что 

склонны к волатильности, сезонности, 

тенденциям. Первый шаг к устранению 

нестационарности временных рядов в 

этом случае – выбор для прогноза дан-

ных за более короткий период времени. 

Таким периодом стал временной интер-

вал, включающий июнь 2014 года – ян-

варь 2022 года. Дело в том, что в это 

время изменилась конъюнктура мирово-

го рынка энергетических ресурсов под 

властью сланцевой революции в Соеди-

ненных Штатах: добыча нефти увеличи-

лась, цены нефти заметно подешевели, 

что спровоцировало падение курса рос-

сийского рубля по отношению к доллару 

США. Начавшийся в 2014 году кон-

фликт в Украине поставил под угрозу 

безопасность Российской Федерации и 

негативно отразился на российской эко-

номике, почувствовавшей разрушитель-

ный эффект от санкций Соединенных 
Штатов и Европейского Союза. Инициа-

торами предполагалось, что с помощью 

эскалации военного конфликта в Укра-

ине и экономических санкций можно 

полностью разрушить нашу страну. Это 

тоже стало причиной слабости россий-

ского рубля в паре с мировыми резерв-

ными валютами. В 2020 году пандемия 

коронавируса COVID-19 остановила 

экономическую активность во всем ми-

ре, нанеся еще один удар по курсу рос-

сийского рубля. Денежная масса в тече-

ние указанного периода уверенно увели-

чивалась на фоне антикризисной мягкой 

денежно-кредитной политики централь-

ных банков. В России приросту денеж-

ной массы также способствовало значи-

тельное увеличение выручки отече-

ственных экспортеров из-за слабеющего 

российского рубля. Сложившаяся эко-

номическая ситуация в июне 2014 года – 
январе 2022 года полностью соответ-

ствует нынешним условиям хозяйствен-

ной деятельности. Необходимо отме-

тить, что более ранние периоды соответ-

ствуют благоприятной геополитической 

обстановке для России и не могут быть 

включены в исследование. Статистиче-

ские данные с начала специальной воен-

ной операции России в Украине по 

настоящее время нецелесообразно ис-

пользовать для прогноза, поскольку они 

были подвластны шокам цен на россий-

ские активы, возникнувшим при попыт-
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ках западных стран изолировать нашу 

страну от внешнего мира.  
Другой шаг к приведению исполь-

зуемых временных рядов к стационар-

ному виду – применение метода центри-

рованного скользящего среднего для их 

сглаживания.  
 
 

На рисунке 5 представлен сглажен-

ный временной ряд котировок акций 

ПАО «НК «Лукойл» за период июнь 

2014 года – январь 2022 года, использу-

емый для создания экономико-
математической модели с функцией про-

гноза перспектив компании ПАО «НК 

«Лукойл». 
 

 
 

Рисунок 5 – Сглаженный временной ряд котировок акций ПАО «НК «Лукойл»,  
российские рубли за акцию 

 
Примечание. Составлено автором 

 
 
На рисунке 6 изображен сглажен-

ный временной ряд цен нефти марки 

Brent за временной отрезок июнь 2014 

года – январь 2022 года,  задействован-

ный   для построения экономико-
математической модели с целью прогно-

зирования котировок акций ПАО «НК 

«Лукойл». 
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Рисунок 6 – Сглаженный временной ряд цен нефти марки Brent,  

доллары США за баррель 
Примечание. Составлено автором. 

 
Рисунок 7 – Сглаженный временной ряд валютной пары USD/RUB, российские 

рубли за доллар США 
Примечание. Составлено автором. 
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На рисунке 7 показан сглаженный 

временной ряд валютной пары 

USD/RUB за интервал времени июнь 

2014 года – январь 2022 года, служащий 

основой для расчета экономико-
математической модели, предсказываю-

щей значения котировок акций ПАО 

«НК «Лукойл». 

Рисунок 8 отражает сглаженный 

временной ряд денежного агрегата М2 в 

России за период исследования июнь 

2014 года – январь 2022 года, включен-

ный в экономико-математическую мо-

дель для выявления будущей стоимости 

котировок акций ПАО «НК «Лукойл». 

 
Рисунок 8 – Сглаженный временной ряд денежного агрегата М2 в России,  

млрд российских рублей 
 

Примечание. Составлено автором. 
 
Итак, представленные на рисунках 

5-8 сглаженные временные ряды исполь-

зованы для построения уравнения мно-

жественной линейной регрессии и про-

гнозирования котировок акций ПАО 

«НК «Лукойл». Для оценки качества 

данных рассчитана матрица коэффици-

ентов корреляции между изучаемыми 

факторами (табл. 1). Определено, что 

цены нефти марки Brent не оказывают 

большого влияния на котировки акций 

ПАО «НК «Лукойл». Однако они не ис-

ключаются из уравнения множественной 

линейной регрессии, потому что нельзя 

отрицать влияние цен нефти на нефтя-

ную компанию. Валютная пара 

USD/RUB и денежный агрегат М2 в Рос-

сии имеют сильную прямую связь со 

стоимостью акций ПАО «НК «Лукойл». 
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Таблица 1– Матрица коэффициентов корреляции 
 

Наименование по-

казателей 

Котировки акций 

ПАО «НК «Лу-

койл», россий-

ские рубли за 

акцию 

Цены нефти 

марки Brent, 

доллары 

США за бар-

рель 

Валютная пара 

USD/RUB, рос-

сийские рубли за 

доллар США 

Денежный аг-

регат M2 в РФ, 

млрд россий-

ских рублей 

Котировки акций 

ПАО «НК «Лу-

койл», российские 

рубли за акцию 
 

1,000 0,178 0,618 0,925 

Цены нефти марки 

Brent, доллары 

США за баррель 
 

0,178 1,000 -0,494 0,045 

Валютная пара 

USD/RUB, россий-

ские рубли за дол-

лар США 
 
 

0,618 -0,494 1,000 0,710 

Денежный агрегат 

M2 в РФ, млрд рос-

сийских рублей 
0,925 0,045 0,710 1,000 

 
Примечание. Составлено автором. 

 
 

Матрица коэффициентов корреля-

ции свидетельствует о целесообразности 

построения уравнения множественной 

линейной регрессии на основе приве-

денных факторов для определения пер-

спектив ПАО «НК «Лукойл». Уравнение 

множественной линейной регрессии 

имеет вид: 
Y = -4183,2198 + 21,55∙X1 + 26,4076∙X2 

+ 0,1226∙X3,                                         (1) 
где Y – котировки акций ПАО «НК 

«Лукойл», российские рубли за акцию; 
Х1 – цены на нефть марки Brent, 

доллары США за баррель;  
X2 – валютная пара USD/RUB, рос-

сийские рубли за доллар США; 
X3 – денежный агрегат М2 в Рос-

сии, млрд российских рублей. 
В таблице 2 представлена оценка 

уравнения множественной линейной ре-

грессии, которая показала, что оно мо-

жет быть использовано для прогноза ко-

тировок акций ПАО «НК «Лукойл» на 

основе влияющих факторов (цен нефти 

марки Brent, валютной пары USD/RUB, 

денежного агрегата М2 в России). 
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Таблица 2 – Оценка уравнения множественной линейной регрессии 

 
Наименования показателей Значения показателей 

Анализ мультиколлинеарности 
в матрице коэффициентов корреляции есть межфа-

кторный коэффициент корреляции со значением 

≥0,7; мультиколлинеарность присутствует 
Средняя ошибка аппроксима-

ции A 9,29% - в норме 

Частный коэффициент эластич-

ности E1 
0,313; влияние фактора X1 на результативный при-

знак незначительно 
Частный коэффициент эластич-

ности E2 
0,413; влияние фактора X2 на результативный при-

знак незначительно 
Частный коэффициент эластич-

ности E3 
1,289; влияние фактора X3 на результативный при-

знак значительно 
Коэффициент множественной 

корреляции R 
0,9378; факторы оказывают сильное воздействие на 

результат 
Коэффициент детерминации R

2, 
скорректированное значение 0,875; уравнение регрессии объясняет поведение Y 

Критерий Стьюдента tтабл 2,28; число наблюдений 90 

Критерий Стьюдента t0 
5,107 > 2,28; статистическая значимость коэффи-

циента регрессии b0 подтверждается 

Критерий Стьюдента t1 
3,868 > 2,28; статистическая значимость коэффи-

циента регрессии b1 подтверждается 

Критерий Стьюдента t2 
1,916 < 2,28; статистическая значимость коэффи-

циента регрессии b2 не подтверждается 

Критерий Стьюдента t3 
11,575 > 2,28; статистическая значимость коэффи-

циента регрессии b3 подтверждается 

F-критерий Фишера табличный 2,68; табличное значение при степенях свободы k1 
= 3 и k2 = n-m-1 = 90 - 3 - 1 = 86 

F-критерий Фишера расчетный 209,144 > 2,68; уравнение регрессии статистически 

надежно 

Статистика Дарбина-Уотсона 
DW=0,11; d1 = 1,59; d2 = 1,73; 1,59 > 0,11 и 1,73 > 

0,11 < 4 – 1,73, автокорреляция остатков присутст-

вует 
 

Примечание. Составлено автором. 
 

С помощью представленного урав-

нения множественной линейной регрес-

сии сделан прогноз котировок акций 

ПАО «НК «Лукойл» при значениях цен 

нефти марки Brent 82,14 доллара США 

за баррель, валютной пары USD/RUB 
70,88 российского рубля за доллар 

США, денежного агрегата М2 в России 

76873,3 млрд российских рублей. Со-

гласно экономико-математической мо-

дели, рассчитанной по уравнению мно-

жественной линейной регрессии, акция 

ПАО «НК «Лукойл» должна стоить 

8883,45 российского рубля.  
Таким образом, данное научное ис-

следование вносит свой вклад в предви-



66 РЕГИОНАЛЬНЫЙ ЭКОНОМИЧЕСКИЙ ЖУРНАЛ № 1 [34] 2023 г. 

 

 

дение ситуации на российском фондо-

вом рынке с применением специальных 

научных методов. Оно дополняет суще-

ствующие научные труды по прогнози-

рованию котировок акций ПАО «НК 

«Лукойл», потому что отражает их ранее 

не изученную зависимость от основных 

индикаторов отечественного фондового 

рынка в виде цен нефти марки Brent, ва-

лютной пары USD/RUB, денежного аг-

регата М2 в России. 
 

Выводы 
Проведенное научное исследование 

позволило сформулировать ряд выводов.  
1. Прогноз котировок акций ПАО 

«НК «Лукойл» можно сделать с приме-

нением корреляционно-регрессионного 

анализа, подразумевающего выявление 

силы влияния на них цен нефти марки 

Brent, валютной пары USD/RUB, денеж-

ного агрегата М2 в России. Взаимосвязь 

представленных факторов заложена в 

построенном в процессе работы уравне-

нии множественной линейной регрес-

сии, которое служит основой для расче-

та экономико-математической модели с 

прогнозными значениями стоимости 

ценных бумаг анализируемой россий-

ской нефтяной компании. 
2. Известно, что цены нефти марки 

Brent готовы к росту на фоне энергети-

ческого кризиса в Европе, динамика ва-

лютной пары USD/RUB имеет долго-

срочную тенденцию к повышению, де-

нежный агрегат М2 в России увеличива-

ется быстрыми темпами. В соответствии 

с такими тенденциями котировки акций 

ПАО «НК «Лукойл» являются недооце-

ненными, поскольку приведенные фак-

торы оказывают на них прямое влияние. 
3. Результаты научного исследова-

ния могут быть полезны инвесторам, 

планирующим приобретение ценных 

бумаг на российском фондовом рынке. 
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